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RESUMO

O objetivo deste estudo ¢ estimar os determinantes da abertura comercial dos paises da América
Latina e do Caribe no periodo de 2000 a 2020, utilizando a metodologia de dados em painel.
Para isso, foi empregado um indice inovador de abertura comercial, o0 Composite Trade Share
de Squalli e Wilson (2011). Os principais resultados revelaram que os recursos fornecidos por
bancos ao setor privado, o PIB per capita, a taxa de crescimento da populagao urbana, os gastos
do governo com consumo final, a formacao bruta de capital fixo e a participagdo em blocos
econdmicos foram os principais fatores determinantes da abertura comercial na regido. Um
aumento, por exemplo, de 10% nos recursos destinados ao setor privado resulta em um
crescimento de aproximadamente 2,3% nos niveis de abertura comercial dos paises da América
Latina e do Caribe. Da mesma forma, um aumento de 10% no PIB per capita eleva os niveis
de abertura comercial em cerca de 4,2%, com significancia estatistica de 10%.

Palavras-chave: Determinantes; Abertura Comercial; América Latina ¢ Caribe; Dados em
Painel.



ABSTRACT

The objective of this study is to estimate the determinants of trade openness in the countries of
Latin America and the Caribbean from 2000 to 2020, using a panel data methodology. To
achieve this, an innovative trade openness index was employed, the Composite Trade Share by
Squalli and Wilson (2011). The main findings revealed that resources provided by banks to the
private sector, GDP per capita, the growth rate of the urban population, government
expenditures on final consumption, gross fixed capital formation, and participation in economic
blocs were the key determinants of trade openness in the region. For instance, a 10% increase
in resources allocated to the private sector results in an approximate 2.3% growth in trade
openness levels in Latin American and Caribbean countries. Similarly, a 10% increase in GDP
per capita raises trade openness levels by about 4.2%, with statistical significance at the 10%
level.

Keywords: Determinants; Trade openness; Latin America and the Caribbean; Panel Data.
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1 INTRODUCAO

O debate sobre o conceito frade openness, ou abertura comercial, passou a se
intensificar fortemente por volta da década de 1990. Esse termo refere-se ao grau de abertura
das economias no comércio internacional, refletindo o quao liberal ou restritivo determinado
pais ¢ com relacdo ao comércio.

Krueger (1978), por exemplo, propde que a abertura comercial de um pais pode ser
representada pelo grau em que o pais adota politicas voltadas para a exportagdo. Em contraste,
Harrison (1996) argumenta que a abertura comercial “O0tima” ocorre quando existe uma
neutralidade entre os incentivos para a politica de substituicdo de importagdes e a politica de
ganhos advindos das exportagdes. Briilhart (2010), por sua vez, afirma que o nivel de abertura
dos paises ¢ definido por meio de alteragdes politicas e melhorias que visam abrir os mercados
e facilitar o comércio. Logo, uma compreensao geral permite dizer que paises que favorecem e
facilitam o comércio, tanto dos bens produzidos internamente quanto dos bens internacionais,
sdo classificados como mais abertos ao comércio.

O avanco da globalizagdo e o acesso a novos mercados contribuiram com uma nova
perspectiva para os paises. Isto ¢, ao invés de se concentrar em produzir todos os bens e servigos
demandados internamente, os paises poderiam comercializar com os demais, € com isso, 0
comeércio internacional e a abertura comercial, cada vez mais, passaram a assumir uma
importancia nunca vista.

A globalizacdo, fendmeno que se intensificou ap6s a Segunda Guerra Mundial, trouxe
uma nova dinamica para as economias mundiais. A liberalizagdo do comércio, impulsionada
primeiramente pelo GATT e, posteriormente pela criagdo da Organizagdo Mundial do Comeércio
(OMC), promoveu a redugdo e eliminacdo de barreiras comerciais, incentivando os paises a se
integrarem em cadeias produtivas globais. Thorstensen (1998) disserta que, apds sua criagao
em janeiro de 1995, a OMC se tornou o pilar principal de toda a estrutura mundial do comércio,
englobando o antigo Acordo Geral de Tarifas e de Comércio (GATT) de 1947.

De acordo com o GATT (1994), os objetivos da criagdo da Organizagcdo Mundial do
Comércio, estabelecidos nos acordos da Rodada Uruguai de 1986/93, incluem, entre outros
pontos, a elevacao da producao e do comércio de bens e servigos, com o objetivo de impulsionar
o crescimento da renda e o desenvolvimento econdomico dos paises. Nesse contexto, na década
de 1990, o debate sobre o comércio internacional e o nivel de abertura das economias ganhou

grande relevancia (Grossman; Helpman, 1991; Taylor, 1991; Edwards, 1993).
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Sobre o contexto historico brasileiro, durante as décadas de 1950 a 1980, o pais seguiu
a politica de substitui¢do de importacdes, contraria ao processo de abertura comercial. Essa
estratégia visava reduzir a dependéncia de produtos estrangeiros e promover a industrializagao
nacional, envolvendo a utilizagdo de barreiras tarifarias e ndo tarifarias® que limitavam a entrada
de produtos importados, assim estimulando o consumo de bens produzidos internamente.

Segundo Amado e Mollo (2004), a politica de substitui¢do de importagdes se embasava
na teoria do subdesenvolvimento da CEPAL (Comissao Economica para a América Latina e o
Caribe). Essa teoria afirma que os entraves comerciais ¢ produtivos impostos aos paises
denominados de periféricos impediam seu desenvolvimento e, portanto, os tornavam
dependentes dos paises centrais. A época, o governo brasileiro incentivou a criagdo de
industrias nacionais por meio de subsidios, crédito facilitado e incentivos fiscais. Além disso,
politicas de substituicdo de insumos foram estabelecidas para desenvolver industrias que
produzissem itens anteriormente importados.

Durante as décadas de 1960 e 1970, a politica de substituicdo de importagdes
impulsionou a industrializacdo e a diversificagdo da economia brasileira. Setores como o
automobilistico, metalurgico e quimico foram beneficiados com a criagdo de novas empresas e
empregos. O governo investiu em infraestrutura e educagdo técnica para apoiar esse
crescimento econdmico. Contudo, a partir dos anos 1980, a estratégia de substituigdo de
importagdes enfrentou dificuldades. A falta de competicao interna resultou em ineficiéncia e
aumento dos custos de producdo. Além disso, a crise da divida externa, estimulada com a
elevacdo da taxa de juros estadunidense pelo Federal Reserve, em 1979, bem como o aumento
da inflagdo impactaram negativamente a eficacia da politica.

Segundo Fraga e Bacha (2013), apds a estabilizacdo inflacionaria alcangada com o
Plano Real na década de 1990, o debate sobre a economia brasileira se concentrou em
estratégias para aumentar a taxa de crescimento economico do pais. Segundo os autores, a
abertura comercial no Brasil, que comegou a se intensificar na segunda metade da década de
1990 com foco no aumento da taxa de crescimento do PIB, teve um impacto significativo em
sua estrutura produtiva. Pode-se dizer, portanto, que na década de 1990, com a criagdo do
Mercosul e 0 aumento da abertura comercial, a politica comercial brasileira se voltou em favor
de uma maior integracdo com o mercado global.

De acordo com Mercosul (2024), a criacdo do bloco em 1991 implicou aos paises-

membros: a livre circulagdo de bens, servigos e fatores produtivos, o estabelecimento de uma

! Krugman (2015) argumenta que as barreiras tariférias sdo taxas aduaneiras impostas entre paises, enquanto que
as barreiras ndo tarifarias incluem medidas como quotas de importagao, restrigdes de exportacdo, entre outras.
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tarifa externa comum e a ado¢do de uma politica comercial comum para com Estados terceiros,
a coordenagdo de politicas macroeconémicas e setoriais € o compromisso de alinhar suas
legislagdes com vistas a facilitar a integracao dos paises. Isto ¢, estes fatores puderam promover
0 aumento do comércio regional entre os paises-membros, incluindo o Brasil.

Entretanto, ndo somente o Brasil teria aderido ao processo de substitui¢do de
importagdes e, posteriormente, aberto seus mercados. De acordo com Benatti (2010), a América
Latina em geral experienciou o desenvolvimento econdmico com base na teoria cepalina
durante a Segunda Guerra Mundial e o periodo subsequente. Todavia, as crises do petroleo da
década de 1970 e as crises de dividas externas da década de 1980 fizeram com que muitos
paises abandonassem a politica, além de declararem a moratéria de suas dividas, como a
moratoria mexicana de 1982, por ndo conseguirem cumprir com suas obriga¢des internacionais.
Benatti (2010) disserta que aqueles paises, em uma posterior tentativa de reinser¢ao na
economia global, privatizaram suas empresas estatais, voltaram-se para politicas que
favorecessem suas exportagdes, buscaram novos parceiros comerciais ¢ diminuiram a
burocracia, além de abrir setores que antes eram protegidos pelo Estado.

Palley (2011) discorre que especialmente os paises da América Latina, ao substituir o
processo de substitui¢do de importagdes, se voltaram para a teoria do crescimento pela expansao
das exportagdes, que visava aumentar a capacidade produtiva dos paises € concentrar-se cada
vez mais nos mercados externos. Segundo Edwards (1994), o maior objetivo comum referente
as politicas de liberalizacdo era o de reversdo das consequéncias negativas do protecionismo,
bem como do viés anti-exportagdo. North (1955), por exemplo, argumenta que uma economia
que € mais voltada para as exportacdes € uma economia que cresce mais com relagao as outras,
demonstrando a importancia dessa nova orientagdo da regiao.

De acordo com Hufbauer e Schott (2005), a criacdio do antigo NAFTA (North
American Free Trade Agreement) e atual USMCA (United States-Mexico-Canada Agreement)
em janeiro de 1994, com o objetivo de aumentar o comércio entre os paises pertencentes, causou
um elevado crescimento econdmico nas economias do bloco, além do fato de que o comércio
intrarregional de mercadorias nesses paises praticamente triplicou cerca de uma década depois.
Ademais, quando criado, o valor do bloco se situava aproximadamente em USS$ 6 trilhoes,
enquanto dez anos depois seu valor era proximo dos US$ 13 trilhdes.

Em resumo, a evolugao da politica de abertura comercial da maioria dos paises latinos
reflete um movimento em dire¢do a uma maior integragdo econdomica, substituindo a estratégia
de protecionismo econdmico que prevaleceu durante as décadas anteriores. Levando este

contexto em consideracdo, o objetivo deste trabalho serd o de estimar os determinantes da
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abertura comercial dos paises da América Latina e do Caribe dentre os anos 2000 - 2020
utilizando os métodos de regressdo com dados em painel. O avango deste trabalho se d4 com a
reunido dos fatores que determinam a abertura comercial dos paises aplicados a regiao
geografica escolhida, visto que existe uma lacuna nesta literatura com relacao aos paises da
América Latina e do Caribe. Ademais, o presente trabalho utilizard uma medida inovadora de
abertura comercial, a Composite Trade Share de Squalli e Wilson (2011), que corrigira
inconsisténcias geralmente encontradas em outros indices de abertura comercial, como o Trade
Share e o World Trade Share.

Por fim, a estrutura do trabalho serd organizada da seguinte forma. A proxima secao
sera dedicada a uma revisdo da literatura sobre a abertura comercial, a qual ird explorar com
mais profundidade a importancia da abertura comercial nos paises, bem como os trabalhos
correlatos que se propuseram a analisar o tema. O trabalho segue com a apresentagdo dos
métodos na se¢do 3, que detalhard o indice composto de abertura comercial utilizado pelo
trabalho, bem como o modelo empirico ¢ os métodos necessarios para a estimacdo dos
parametros. Na se¢do 4, sera realizada uma analise dos dados e serdo apresentadas as

estimagoes. Por fim, a secdo 5 sera dedicada as consideragdes finais.
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2 REVISAO BIBLIOGRAFICA

Nessa se¢do sera apresentada, primeiramente, a importancia da abertura comercial nos
paises. Em sequéncia, na se¢do 2.2, serdo descritos os trabalhos que objetivaram analisar a

abertura comercial e os seus fatores determinantes.

2.1 AIMPORTANCIA DA ABERTURA COMERCIAL

A importancia do comércio ¢ evidente ao longo de toda a histéria da civilizagdo
humana. Andrade (2020) ressalta que, na génese do Estado Ateniense, no periodo da Idade
Antiga (aproximadamente 4000 a.C. — 476 d.C.), ocorreu uma transformacao significativa na
relagdo entre produtos e mercadorias. Naquela época, os produtos comecaram a ser produzidos
com um foco voltado para a comercializagdo, fator que incentivou o comércio € impulsionou o
desenvolvimento econdmico de toda a Grécia Antiga. Portanto, a pratica de trocar produtos e
mercadorias ndo apenas facilitou o acesso a bens variados, mas também contribuiu para o
intercAmbio cultural e o progresso econdmico.

De acordo com Souza (2008), os portugueses, motivados pelos interesses de expansao
comercial e exploragdo, foram os pioneiros na navegagao pelo Oceano Atlantico. Os espanhois
também desempenharam um papel crucial nas navegagdes, com Cristovao Colombo chegando
as terras do que viria a ser conhecido como o Novo Mundo. Isto ¢, pode-se dizer que a
exploracao e o comércio foram fundamentais para a descoberta e a integragdo de novas terras e
mercados, moldando significativamente o que se conhece hoje como o mundo globalizado.

O desenvolvimento das relagdes comerciais foi um fator crucial para o consequente
desenvolvimento das industrias dos paises e na promog¢ao do crescimento econdmico e do bem-
estar. Contudo, apesar da sua importancia historica e econdmica, uma teoria economica formal
que representasse o comeércio € a economia global ainda ndo havia sido desenvolvida. David
Hume e Adam Smith foram os pioneiros, com Hume escrevendo “Do equilibrio das
negociagdes” em 1758 e Smith escrevendo sua obra seminal “Uma Investigacdo sobre a
Natureza e as Causas da Riqueza das Nagdes” em 1776. Esses trabalhos marcaram o inicio da
modelagem econdmica e da analise formal das relacdes comerciais entre os paises, isto &, eles
langaram as bases para a compreensdo das dindmicas econdmicas internacionais e das politicas
comerciais.

No entanto, o grande avan¢o no entendimento do comércio internacional veio com

David Ricardo em sua obra “Principios de Economia Politica e Taxacdo” de 1817. Ricardo foi
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quem desenvolveu a teoria da vantagem comparativa, que explica como e por que as economias
se especializam na produ¢do de bens especificos e comercializam entre si para obter beneficios
mutuos. Segundo Ricardo, mesmo que um pais seja mais eficiente na produgado de todos os bens
em comparagao com outro pais, ou seja, tenha uma vantagem absoluta, ainda assim € vantajoso
se especializar na produgdo dos bens que pode fabricar com menor custo de oportunidade e
trocar esses bens com outros paises. Esse ¢ um fator que maximiza a eficiéncia econdomica e
permite que todos os paises envolvidos se beneficiem mutuamente do comércio.

A teoria da vantagem comparativa aborda que a especializagdo permite que cada pais
aproveite a0 maximo seus recursos e capacidades, resultando em um aumento da produgao total
e no bem-estar global. Embora essa teoria tenha sido formulada ha mais de 200 anos, ela
continua relevante para entender as economias contemporaneas, ajudando a explicar padrdes
de comércio, cadeias produtivas e estratégias econdmicas de paises ao redor do mundo.

A medida que o comércio internacional se expandia, surgiram novas teorias e modelos
para aprofundar a compreensao das dindmicas globais. Um exemplo é o Modelo de Heckscher-
Ohlin, que se baseia na premissa de que os paises exportam bens que utilizam intensivamente
os fatores de producdo abundantes em seu territdrio e importam aqueles que exigem fatores
escassos. Krugman (2015) afirma que a esséncia do modelo reside nas diferengas na abundancia
dos fatores de producdo entre os paises, determinando assim o que cada nacdo produzira e,
consequentemente, exportard. No modelo, os fatores de produgdo sdo geralmente classificados
em trabalho e capital. Dessa forma, paises com abundancia de capital e escassez de mao de obra
tendem a se especializar na produgdo de bens que requerem mais capital, enquanto paises com
abundancia de trabalho e escassez de capital se especializam na produgado de bens que utilizam
mais trabalho.

O Modelo de Heckscher-Ohlin assume que as preferéncias dos consumidores sdo
semelhantes entre os paises e que a tecnologia de produgao ¢ idéntica por via de simplicidade.
Consoante o modelo, o comércio internacional permite que cada pais se beneficie ao se
especializar nas areas em que possui abundancia na dotagdo de fatores, resultando em uma
melhor alocacdo global dos recursos e em um beneficio mutuo para todos os paises envolvidos
no comércio internacional.

North (1955) discorre sobre a importancia das exportagdes no crescimento econdomico
dos paises. Foi o autor quem desenvolveu a teoria da base de exportagdo, que basicamente
afirma que o crescimento das exportacdes de um pais gera efeitos multiplicadores positivos
sobre seu mercado interno, além de promover o crescimento econdmico. Segundo Da Silva

Ferreira e De Medeiros (2016, p. 240), “[...] a teoria da base de exportagdao pressupde que as
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atividades basicas, ou seja, orientadas ao mercado externo, tem papel vital no crescimento de
uma regiao [...]".

Ainda segundo Da Silva Ferreira e De Medeiros (2016), a teoria da base de exportagao
veio como uma tentativa de North em demonstrar inadequada a até entdo teoria de crescimento
econdmico regional, que explicava o crescimento econdomico dividindo-o em estagios, isto &,
desde a produgdo de subsisténcia até a especializagdo em atividades tercidrias voltadas ao
mercado externo.

Solow (1956), ao desenvolver seu modelo, langa as bases para os estudos dos fatores
que determinam os niveis de crescimento econdmico dos paises, abordando, por exemplo, como
e por que determinados paises crescem mais com relacao aos outros. Este trabalho, por sua vez,
gerou margem para que outros modelos derivados dele pudessem explicar cada vez mais os
niveis de crescimento dos paises, inclusive relacionando-os com o comércio internacional.

Balassa (1978) ao estudar os efeitos das exportagdes no crescimento economico,
divide-os entre efeitos diretos e indiretos. Seus resultados indicam que uma maior orientagao
ao comércio € um importante fator que determina os diferentes niveis de crescimento dos paises.
Contudo, a mensuragdo dos efeitos indiretos ainda ndo havia sido realizada. Segundo Carmo,

Raiher e Stege (2017, p. 154):

O efeito direto ocorre porque as exportagdes integram a demanda agregada e,
naturalmente, um aumento nas exportagdes promovera uma ecleva¢do do Produto
Interno Bruto (GDP) do pais. Ja o efeito indireto (que também é denominado de efeito
dindmico) ocorre porque uma maior abertura ao comércio internacional ira
potencializar a eficiéncia produtiva, resultado do melhor aproveitamento das
economias de escala e de melhor alocagdo dos recursos na economia.

Feder (1982) avanga ao desenvolver um modelo que permite a andlise dos efeitos
positivos indiretos das exportagdes no crescimento econdmico dos paises. O autor argumenta
que seu modelo agrega a possibilidade de que a produtividade marginal dos fatores ndo seja
igual entre os setores, isto €, o setor exportador e o ndo-exportador. Ao final de seu trabalho,
Feder (1982) identifica que a produtividade marginal dos fatores ¢ mais elevada no setor
exportador, e isso ocorre porque o setor exportador gera externalidades positivas intrasetoriais,
assim o diferenciando do setor ndo-exportador e tornando-o mais eficiente. Segundo Carmo,
Raiher e Stege (2017), a qualificagdo da mao-de-obra, bem como a competi¢ao existente no
mercado internacional, induzem as firmas a investirem em técnicas mais eficientes de produgao,
fatores que fazem o setor exportador obter maior produtividade.

Romer (1990), baseado no artigo seminal de Solow (1956), avanca em um modelo que

endogeniza o progresso tecnologico na fun¢do de producdo. O autor disserta que o grau de
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crescimento econdmico de um pais € correlacionado com seu grau de integragdo com os
mercados mundiais. Isso acontece porque, com a integragao, o total de capital humano mundial
destinado a pesquisa aumenta, fator que proporciona um aumento do nivel de crescimento dos
paises.

Fraga e Bacha (2013) desenvolvem e estimam os modelos de Solow estendido,
incorporando uma varidvel de comércio internacional, bem como de progresso tecnoldgico
endogeno, o qual ¢ medido pelo nivel de capital humano dos trabalhadores e pelo grau de
abertura comercial. Esses modelos tém como base as abordagens de Mankiw, Romer ¢ Weil
(1992) e de Romer (1990) e Rivera-Batiz e Romer (1991), respectivamente. Os autores
argumentam que o comércio internacional ¢ um canal que promove o crescimento tecnologico
de maneira sucessiva, visto que a inclusdo do comércio internacional, medida pelo nivel de
abertura econdmica, ¢ justificavel porque ela representa uma espécie de difusdo de tecnologia
entre os paises desenvolvidos e subdesenvolvidos. Isto €, existe uma espécie de conhecimento
embutido nos bens tradeables, ao passo que, “quando um pais compra bens de capital e insumos
de outras nacdes € 0s usa no processo de producao, a quantidade de tecnologia utilizada amplia-
se.” (Fraga; Bacha, 2013, p. 387). Dessa forma, o comércio internacional contribui para um
maior crescimento econdmico ao impulsionar a fun¢do de produgdo, destacando a abertura
comercial (e o comércio internacional), como fatores determinantes no aumento do produto

agregado dos paises.

2.2 DETERMINANTES DA ABERTURA COMERCIAL: UMA REVISAO EMPIRICA

Diversos estudos tém analisado os paises da América Latina e do Caribe, com objetivos
distintos do presente trabalho. Por exemplo, ha pesquisas que investigam a relacdo entre a
abertura comercial e o crescimento econdomico na América Latina, em comparacdo com 0s
paises do Leste Asiatico (Chen, 1999), enquanto outras exploram as relagdes causais entre o
aprofundamento financeiro, a abertura comercial e o crescimento econdmico na América Latina
e no Caribe (Gries; Kraft; Meierrieks, 2011). Além disso, alguns estudos focam na intera¢ao
entre a abertura comercial e a redu¢do da desigualdade e da pobreza na América Latina (Bayar;
Segzin, 2017), e outros ainda analisam as relagdes entre o crescimento econdmico, a abertura
comercial e o capital humano nos estados brasileiros (Fraga; Bacha, 2013).

Outros trabalhos também analisaram, por exemplo, a relagdo entre abertura comercial
e crescimento em paises desenvolvidos (Sarkar, 2011), o impacto da abertura comercial no

crescimento econdmico do Quénia (Musila; Yiheyis, 2015), o impacto da abertura comercial no



19

crescimento economico da Costa do Marfim (Keho, 2017), e em um trabalho mais abrangente,
utilizou-se uma amostra de 169 paises para analisar o impacto da abertura comercial no
crescimento econdmico dos paises dentre os anos 1988-2014 (Huchet-Bourdon; Le Mouél;
Vijil, 2018).

Contudo, estes trabalhos obtinham objetivos diferentes do proposto pelo presente
trabalho, o qual consiste em estimar quais os fatores determinantes dos niveis de abertura
comercial encontrados nos paises. Voltados ao objetivo do presente trabalho, Tahir, Hasnu e
Ruiz Estrada (2018) utilizaram como variavel dependente o nivel de abertura comercial medido
pelo Trade Share (a soma de exportagdes e importagdes dividida pelo PIB dos paises) a pregos
constantes para os paises pertencentes ao SAARC (Associagdo Sul-Asiatica para a Cooperacao
Regional), que sdo: India, Paquistdo, Bangladesh, Sri Lanka, Nepal, Butdo, Maldivas e
Afeganistdo. Neste estudo, os autores demonstraram que os mais altos niveis de abertura
comercial estavam muito relacionados com paises que obtinham um maior PIB per capita,
sendo que foi encontrada uma relagdo positiva e estatisticamente significativa entre capital
fisico e capital humano como determinantes da abertura comercial nesses paises.

Osei, Sare e Ibrahim (2019) estudaram os determinantes da abertura comercial nos
paises de renda baixa e renda médio-baixa africanos durante os anos de 1980 a 2015. Os autores
utilizaram a Trade Share como medida, isto ¢, a soma de exportagdes e importagdes dividida
pelo PIB dos paises. Seus resultados indicaram que o crescimento do PIB per capita em ambas
as divisdes promoveu um aumento da abertura comercial nos paises, porém, o crescimento
econdmico dos paises influiu de maneira negativa nos seus niveis de abertura comercial.

Nguyen, Huyhn e Wong (2021) estudaram os principais fatores que promoveram a
China a uma maior abertura comercial e um maior nivel de comércio com uma amostra de 192
parceiros. Categorizando esses parceiros em paises avancados, emergentes € em
desenvolvimento, seus resultados demonstraram que a volatilidade da taxa de cdmbio obteve
um impacto negativo na abertura comercial do pais, a0 passo que o investimento € o aumento
da forca de trabalho obtiveram resultados positivos e estatisticamente significativos na
promocdo de uma maior abertura comercial para o pais.

Ngouhouo, Nchofoung e Njamen Kengdo (2021) estudaram os determinantes da
abertura comercial na Africa subsaariana, utilizando uma medida inovadora de abertura
comercial, denominada de Composite Trade Share. Em seu trabalho, os autores denotaram que
as variaveis que representavam as percepgoes de governanga dos paises foram cruciais para
determinar os seus niveis de abertura comercial. Além disso, o investimento estrangeiro direto,

0 acesso ao mar e o indice composto de abertura comercial defasado em um periodo foram os



20

outros fatores que majoritariamente contribuiram para um maior nivel de abertura comercial na
amostra de paises selecionada para a Africa Subsaariana.

Latif, Shunqi, Qamri e Ali (2022) estudaram os determinantes da abertura comercial
do corredor China-Paquistao (CPEC, ou China-Pakistan Economic Corridor). O objetivo do
artigo se baseava em compreender como o investimento estrangeiro direto, o desenvolvimento
financeiro, a inovacao tecnologica e a produtividade do trabalho afetaram a abertura comercial
entre esses paises. Com os resultados de seu trabalho, os autores demonstraram que o
investimento direto estrangeiro foi um importante determinante do nivel de abertura comercial
no corredor, sendo que o desenvolvimento financeiro juntamente com a produtividade do
trabalho foram os outros dois mais importantes fatores que ajudaram a compreender a abertura
comercial nos dois paises.

Durguti e Malaj (2022) analisaram os fatores determinantes da abertura comercial nos
paises do Sul e do Leste europeu durante os anos de 2010 a 2020 com dados em painel. Suas
medidas de abertura comercial foram, respectivamente, as exportagdes e as importacdes como
porcentagem do PIB. Ao utilizar varidveis como o crescimento anual do PIB, a taxa de inflacao,
a formacgdo bruta de capital fixo e a poupanca bruta como porcentagem do PIB, os autores
constataram que a poupanca bruta e a taxa de crescimento do PIB afetaram positivamente a
abertura comercial dos paises em questdo. Em contraste, para a amostra de paises de seu
trabalho, a formagdo bruta de capital fixo afetou de maneira negativa e estatisticamente
significativa esses paises.

Em um trabalho recente, Nguyen (2023) contribui com a andlise dos determinantes da
abertura comercial ao usar, como variavel dependente o Trade Share e como independentes
uma combinacdo de varidveis macroecondmicas € a utilizacdo da internet nos paises. Sua
analise se restringiu ao Sudeste asiatico durante o periodo 1996-2020. Os resultados mostraram
que a internet teve um efeito positivo, mas pequeno, sobre os niveis de abertura comercial dos
paises. Ao passo que variaveis como: o crédito doméstico destinado ao setor privado advindo
dos bancos como percentual do PIB e o PIB per capita, que representam, respectivamente, o
desenvolvimento financeiro e o desenvolvimento econdmico, contribuiram majoritariamente
para determinar quais paises sdo mais abertos ao comércio.

No Quadro 1 ¢ apresentada uma sintese dos trabalhos acima citados, contendo as
regides geograficas, os indices de abertura comercial utilizados, bem como os métodos de
estimacdo e seus principais resultados. Finalizando, portanto, a revisdo bibliografica com os
trabalhos considerados como mais pertinentes para a realizacao deste, a proposta do presente

trabalho consiste em reunir as variaveis utilizadas nos artigos citados, e por meio delas, estimar
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quais sdo seus efeitos nos niveis de abertura comercial nos paises da América Latina e do Caribe

para o periodo 2000 - 2020.

Quadro 1 — Sintese dos trabalhos empiricos sobre os determinantes da abertura comercial.

Autores/Ano

Abrangéncia

Indice utilizado

Método

Principais Resultados*

Tahir, Hasnu e

Capital fisico, capital
humano e PIB per capita

Ruiz Estrada SAARC Trade Share Painel estatico +):
(2018) Forca de trabalho (-).
Osei, Sare e Pg;isa (ier;r(;ia CMM-dif de PIB per capita e
! o - Trade Share Arellano e Bond | desenvolvimento financeiro
Ibrahim (2019) médio-baixa (1991) (+); PIB (-)
africanos ' '
China e 192 GMM-SYS de Forga de trabalho e
Nguyen, Huyhn e : investimento (+);
parceiros Trade Share Blundell e Bond L
Wong (2021) s Volatilidade da taxa de
comerciais (1998) cambio ()
Ngouhouo, o
Nchofoung e | Paises da Africa| Composite Trade FGLSe GMM-SYS | IED, variavels
- - de Blundell e Bond | institucionais e acesso ao
Njamen Kengdo Subsaariana Share (1998) mar (+)

(2021)

CPEC, ou Structural Equation IED, desenvolvimento
Latif et al. (2022) | corredor China- Trade Share d financeiro e produtividade
o Model (SEM)
Paquistdo do trabalho (+).
Paises do Sul e Poupanca bruta e taxa de
Durguti e Malaj (X); (M); . crescimento do PIB (+);
(2022) do Leste GDP),° (GDP Poisson PML Formac&o bruta de capital
Europeu (GDP); (GDP); _
fixo ().
Paises do Painel estatico e Desgg;rc:l\ézr:;ento
Nguyen (2023) Sudeste Trade Share Driscoll-Kraay d L
o esenvolvimento
Asidtico Standard Errors

econdmico e internet (+).

Fonte: Elaborado pelo autor.
Nota: *As varidveis com sinal positivo (+) apresentaram impacto positivo na abertura comercial dos paises,
conforme definido pelos autores. De forma analoga, as variaveis com sinal negativo (-) apresentaram impacto

negativo.
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3 METODOLOGIA

Nesta secao serd descrito o indice de abertura comercial utilizado no presente trabalho,
bem como, serdo exibidas as variaveis utilizadas para a andlise do problema de pesquisa.
Posteriormente, serdo apresentados o modelo empirico e os métodos utilizados para a estimacao

dos parametros.
3.1 INDICE COMPOSTO DE ABERTURA COMERCIAL

O presente trabalho utilizara a medida composta de abertura comercial proposta por
Squalli e Wilson (2011) em conformidade com o trabalho de Ngouhouo, Nchofoung e Njamen
Kengdo (2021). Esta escolha se da devido a critica de Squalli e Wilson (2011) com relagao as
medidas comumente utilizadas (7rade Share e World Trade Share), visto que essas apresentam
alguns vieses, os quais serdo demonstradas ao decorrer da presente subsecao.

Como evidenciado no Quadro 1, uma medida amplamente utilizada na literatura para
representar o quao um pais € aberto ou ndo ao comércio internacional ¢ o Trade Share (TS),
que consiste em dividir o comércio total (exportacdes mais importagdes) de determinado pais i

pelo seu proprio Produto Interno Bruto (PIB):
X+ M)

TS
PIB;

€]

Contudo, segundo Squalli e Wilson (2011), o TS tende a distorcer a classificagdao dos
paises, visto que os paises que possuem PIBs elevados tendem a ser classificados como mais
fechados ao comércio internacional, ao passo que os paises com os menores PIBs tendem a ser
categorizados como mais abertos. Isto €, o indice sofre um forte viés nos seus resultados e,
portanto, os autores salientaram que ¢ erroneo olhar apenas para o quanto o pais comercializa
em relacdo ao seu PIB, sendo mais correto olhar também para a participacdo relativa do
comércio desse pais junto ao comércio mundial.

Para Squalli e Wilson (2011), além do TS, outra medida amplamente utilizada na
literatura e que deve ser evitada € a World Trade Share (WTS). A WTS também ¢ uma medida
unidimensional de abertura comercial, que capta a propor¢do do comércio mundial total
pertencente a um determinado pais i. Considerando um conjunto de paises j = {1, 2, ..., n}, onde

o pais i € j, a WTS pode ser expressa como:
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wrs = — oM
B ) )

Neste indice, divide-se o total de paises em duas amostras, sendo que a primeira ¢
representada pelo pais i e a segunda, que denota o restante do mundo, € representada por 7-i.
Nomeia-se, portanto, o comércio do pais i como (X + M); e o comércio do restante dos paises

como Z?;li (X + M) ;. Com isso, o comércio total de todos os paises passa a ser descrito como:
n n-i n—i
DM =X+ M+ X My 3)
=1 =1 j=1

Seguindo com a operacionalizagdo acima, por via de simplificacdo, considera-se que
as exportacdes realizadas pelo pais i serdo iguais as importagdes em (n — i), e vice-versa.
Sendo assim, chega-se ao seguinte resultado:

X+M); 1
LX+M); 2 )

Interpretando essa relagdo, denota-se que ela foi realizada para que se encontrasse a
propor¢ao maxima que determinado pais i pode obter de comércio relativo. Isto €, a WTS para
um determinado pais ndo pode exceder 0,5 (ou 50%) desde que nenhum pais possa
comercializar mais do que o resto do mundo combinado, ou seja, a soma da parcela relativa de
comercio de todos os paises deve ser igual a 1 (ou 100%).

Contudo, Squalli e Wilson (2011) advogam que mesmo que a WTS seja uma medida
mais adequada quando comparada a TS, este indice ainda ndo é o mais eficiente para se
quantificar o grau de abertura comercial dos paises. E proposto, portanto, uma medida
alternativa de abertura comercial que leva em consideracao tanto a TS quanto a WTS, isto ¢&,
engloba tanto a disposi¢do de um determinado pais comercializar em relagdo ao seu PIB, quanto
a representatividade desse comércio em termos relativos. Essa medida composta ¢ denominada
de Composite Trade Share (CTS).

Como o novo indice sera uma medida composta entre os dois indices citados,
primeiramente € preciso que se encontre a relacdo entre eles, que no caso ¢ uma relacdo

inversamente proporcional, demonstrada na Figura 1.
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Figura 1 — Relagdo entre a TS e a WTS.

Trade Share (%)

Cipen

Openness Frontier { OF)

= world
Trade Share (%)

Fonte: Squalli e Wilson (2011).

Como denotado pela Equacao 4 e reforcado pela Figura 1, para a WTS existe um limite
de porcentagem de até 50%, ou 0,5 de participagdo relativa de comércio, enquanto para a TS
ndo existe um limite de corte. Dada essa informacdo, paises que obtém uma baixa WTS, e
consequentemente alta TS, obtém uma pequena, mas importante parcela relativa do comércio
mundial, ao passo que paises que obtém uma baixa TS e uma alta WTS ndo comercializam
muito com relacdo ao seu PIB, visto que seu PIB ¢ extremamente alto, contudo, sua parcela
relativa no comércio mundial ¢ extremamente elevada.

Squalli e Wilson (2011) realizaram diversas estimacdes usando trés bases de dados, a
Penn World Table, a World Bank's World Development Indicators e a base de dados da World
Economic Forum, e constataram que a associacao entre os dois indicadores demonstrada na
Figura 1 pode ser estimada de maneira consistente através da seguinte relagao:

TS = aWTSP 5)

Onde a > 0 e § < 0, indicando que o limite superior da relagdo entre o TS e 0 WTS
¢ inverso e pode ser expressado com uma inclinagdo para baixo, convexo a curva de origem.

Encontrada, portanto, a relacdo entre os prévios indices unidimensionais, e
denominando de D, o desvio do WTS de determinado pais i para com sua média X, como

mostrado na Figura 1, pode-se colocar que:

WTS;
Dy = — L1 (6)

Nesse caso, a CTS pode ser calculada pelo produto simples entre a TS e a razdo de

distancia D,.:
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Ou, introduzindo a Equag¢ao 6 na Equagao 7 e operacionalizando a favor da CTS, pode-
se dizer que o novo indice € a relagdo composta entre os anteriores, sendo, portanto:
X+M); X+M)

Lyn x+my; FPIBi ®)

CTS; =

De acordo com Squalli ¢ Wilson (2011, p. 1758), “Intuitively, CTS represents TS
adjusted by the proportion of a country’s trade level relative to the average world trade Isto é,
o novo indice criado representa o TS ajustado pela propor¢ao do nivel de comércio de um pais
em relacdo a média do comércio mundial. Com isso, o indice composto ndo apresenta valor
limite, assim como o TS, portanto, o intervalo em que o CTS pode estar contido se situa em:

0 <CTS < 4o )

Neste estudo, serdo empregados os trés indices mencionados anteriormente. Isso foi
feito para possibilitar a realizacdo de testes de robustez do indice composto de abertura
comercial na Secao 4, além de permitir uma comparagdo entre os efeitos reais das variaveis
utilizadas no modelo sobre as diferentes medidas de abertura comercial. Os dados necessarios

para o calculo dos indices foram obtidos da WITS, a World Integrated Trade Solution (2024).

3.2 BASE DE DADOS

Os dados utilizados neste estudo foram extraidos e calculados para os paises da
América Latina e do Caribe, abrangendo o periodo de 2000 a 2020, que corresponde ao
intervalo com a maior disponibilidade de informacgdes. Segundo a CEPAL (2024), a amostra
inclui 33 paises. No entanto, durante a extragdo dos dados, foi identificada uma auséncia
significativa de informacdes em 7 desses 33 paises, os quais foram, portanto, excluidos da
andlise. O Quadro 2 apresenta a lista completa dos paises da amostra, destacando com um
asterisco aqueles que foram excluidos.

Além disso, o nimero de unidades observadas no painel excede o nimero de periodos
analisados, o que configura o painel como curto. Também foi verificado que o niimero de
observagdes varia entre as unidades de cross-section, caracterizando o painel como

desbalanceado.
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Quadro 2 — Paises da América Latina e do Caribe.

Paises
Antigua e Barbuda Equador Republica Dominicana
Argentina El Salvador Suriname
Bahamas Guatemala Uruguai
Barbados Guiana Venezuela
Belize Honduras Granada*
Bolivia Jamaica Haiti*
Brasil México Dominica*
Chile Nicaragua Séo Cristdvado e Neves*
Coldmbia Panama Sé&o Vicente e Granadinas*
Costa Rica Paraguai Santa Lucia*
Cuba Peru Trinidad e Tobago*

Fonte: Elaborado pelo autor.
Nota: Paises com o sobrescrito (*) ndo foram incluidos na base devido a falta de dados.

Devido a recente discussdo acerca dos determinantes da abertura comercial nas mais
variadas localidades do mundo, o presente trabalho utilizara algumas varidveis utilizadas nos
trabalhos de Ngouhouo, Nchofoung e Njamen Kengdo (2021), que analisaram,
respectivamente, os determinantes da abertura comercial dos paises da Africa Subsaariana, com
foco no impacto das institui¢des; de Latif, Shunqi, Qamri e Ali (2022), que examinaram 0s
determinantes da abertura comercial do corredor China-Paquistdo; e de Nguyen (2023), que
investigou os efeitos da internet e de algumas varidveis macroecondmicas na abertura comercial
dos paises do Sudeste Asidtico.

Além de aproveitar-se das varidveis utilizadas nesses artigos, buscou-se entender
também como a literatura empirica explica a relacdo delas com o comércio internacional. Em
Freund e Weinhold (2004), por exemplo, as autoras dissertam sobre a importancia da internet
na promoc¢ao do comércio internacional. Em seu trabalho, as autoras comentam que a internet
tem o poder de diminuir os custos fixos de entrada nos mercados estrangeiros. Além disso, o
comeércio de bens de determinado pais € afetado positivamente porque a utilizacao da internet
aumenta as informagdes sobre os mercados e produtos. Isto €, ao utilizar tal varidvel neste
trabalho, espera-se que ela tenha o poder de afetar positivamente o nivel de abertura comercial
dos paises em andlise.

Dentro da literatura que trata da relagdo entre o desenvolvimento financeiro de

determinado pais e o comércio internacional, Yakubu ef al. (2018) analisa o impacto que o
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desenvolvimento financeiro medido pelo crédito doméstico causa no comércio internacional de
uma amostra de paises da Africa. Ao final de seu trabalho, o autor argumenta que um maior
nivel de crédito doméstico pode promover um maior nivel de comércio nos paises. Isto &,
espera-se novamente que um aumento do nivel de crédito doméstico possa proporcionar um
consequente aumento do nivel de abertura comercial no presente trabalho.

O desenvolvimento econdmico, em alguns casos mensurado pelo PIB per capita, afeta
positivamente o comércio e¢ a abertura comercial de um dado pais. A melhoria da
competitividade e o aumento da renda e do consumo podem fazer com que haja uma impulsao
do comércio, bem como um aumento dos niveis de abertura comercial, como em Oseli, Sare €
Ibrahim (2019).

Ekpo (1995), ao investigar o IED na Nigéria, destaca que o crescimento do IED
aumenta a disponibilidade de divisas, o que, por sua vez, expande a capacidade de importagao
do pais. Assim, espera-se que um aumento nos niveis de IED nos paises da América Latina e
Caribe resulte em um incremento nos seus niveis de abertura comercial.

Nguyen (2023) disserta sobre o impacto positivo que a taxa de crescimento da
populagdo urbana apresentou com relagdo aos niveis de abertura comercial da amostra de paises
do seu trabalho. Sua justificativa, em conformidade com Yakubu et al. (2018), se da porque
quanto maior € um determinado mercado interno, também maior ¢ a sua atividade comercial,
visto que existe um aumento da demanda por bens e servigos, fator que promove, portanto, o
aumento da abertura comercial dos paises.

Ngouhouo, Nchofoung e Njamen Kengdo (2021) discorrem sobre a relagdo negativa
encontrada entre a inflacdo e gastos do governo em consumo final com a abertura comercial
dos paises de seu trabalho. A inflagdo mais acelerada em um determinado pais pode representar
uma perda de competitividade, encarecendo seus produtos com mais velocidade com relacao
aos demais paises, fator que pode reduzir a comercializagdo. Com relagdo aos gastos do governo
em consumo final, quanto mais um determinado governo gasta e direciona seus recursos para a
demanda interna, aumentando assim o consumo interno, menor tende a ser o comércio daquele
pais. Isso porque quando se aumenta a demanda por produtos e servigos, isso pode ser atendido,
em parte ou totalmente, pela produ¢do doméstica. Com isso, a necessidade de importar produtos
de outros paises diminui.

Tahir, Hasnu e Ruiz Estrada (2018) mostram que investimentos, tanto em capital fisico
quanto em capital humano, sdo fatores cruciais que determinam o crescimento econdmico € a

abertura comercial de um dado pais. Isto ¢, a formagdo bruta de capital fixo, que denota o
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investimento na capacidade produtiva de um pais, pode ser um importante contribuinte na
determinagdo dos niveis de abertura dos paises.

Ngouhouo, Nchofoung ¢ Njamen Kengdo (2021) destacam a importancia que a taxa
de cambio obteve ao explicar a abertura comercial dos paises em seu trabalho. Neste caso, a
taxa de cambio real efetiva contribuiu positivamente nos niveis de abertura comercial dos
paises. Ou seja, quando a TCRE estd em um nivel que torna a moeda do pais relativamente mais
barata (depreciada), isso pode tornar as exportagdes mais competitivas, ja que os produtos
nacionais ficam mais acessiveis para compradores estrangeiros. Esse fator tende a estimular as
exportagdes, um dos principais componentes da abertura comercial, pois representa a
participagdo do pais no comércio internacional.

Além disso, a TCRE também afeta as importacdes. Uma taxa de cambio favoravel que
aumenta o poder de compra externo pode permitir uma maior entrada de produtos importados,
o que amplia a disponibilidade de bens e servigos e, por consequéncia, aumenta o grau de
abertura comercial. Em outras palavras, a TCRE pode contribuir positivamente para a abertura
comercial ao incentivar tanto exportagdes quanto importagdes, promovendo um maior fluxo de
bens e servigos entre paises e integrando a economia nacional ao comércio global.

Segundo De Carvalho (1999), a criagdo do Mercosul aumentou o fluxo de exportagdes
e importacdes entre os paises membros. Hutbauer e Schott (2005) demonstram que o comércio
intrarregional dos paises membros do NAFTA praticamente triplicou cerca de dez anos apos
sua criacdo. Isto €, espera-se que ao inserir uma variavel referente a blocos econdmicos no
presente estudo, seu efeito venha positivo com vista a contribuir com a explicacdo do porqué
alguns paises sdo mais abertos do que outros. O mesmo espera-se para paises que obtenham
acesso ao mar, ou seja, a possibilidade de transitar com mais facilidade suas mercadorias no
mundo pode explicar por que alguns paises sdo mais abertos ao comércio do que outros.

De Groot et al. (2004) expressam a importancia de questdes institucionais no comeércio
internacional. Os autores argumentam que as transagdes internacionais exigem diversos
sistemas de governanga, e, portanto, a solidez institucional de um pais importa muito na
promog¢ao da comercializacdo. Ademais, os autores argumentam que as regras formais afetam
as normas informais de comportamento e a confianga interpessoal, que influenciam os costumes
e as convengoes de se fazer negocio. Isto ¢, a estabilidade institucional se mostra como um
importantissimo fator contribuinte ao comércio internacional.

O Quadro 3 sumariza as varidveis apresentadas na presente subse¢cdo, bem como,

descreve a fonte dos dados, os sinais esperados e os principais autores que utilizaram estas



29

variaveis em seus estudos. Destaca-se que estas variaveis serdo utilizadas no modelo empirico

deste trabalho, o qual sera descrito na subsec¢do 3.3.

Quadro 3 — Variaveis, fontes e suas respectivas descrigdes.

Indicators

de governanga (+).

Varidvel Base de dados Descricdo (sinal esperado) * Fonte
Composite Trade Share, ou, indice
CTS .
composto de abertura comercial.
WTS Elaborado pelo autor com World Trade Share, indice
dados da World Integrated | convencional de abertura comercial. Squalli e Wilson
TS Trade Solution (WITS). Trade Share, indice convencional de (2011).
abertura comercial.
NET Percentual da populagdo que é Nguyen (2023).
usudria da internet (+).
Ngouhouo,
Entrada liquida de investimento Nchofoung € Njamen
FDI direto estrangeiro, como % do PIB | Kengdo (2021), Latif
). etal (2022) e
Nguyen (2023).
Taxa de crescimento da populagdo
POPURB urbana (%) (+).
PIB per capita. Proxy para o
PPC desenvolvimento econdmico. (Em Ngouhouo,
The W_O”d Bank ddlares correntes), (+). Nchofoung e Njamen
Indicators. Recursos destinados ao setor Kengdo (2021) e
privado providos de institui¢des de Nguyen (2023).
CRE depdsito (bancos), proxy para o
desenvolvimento financeiro (% do
PIB), (+).
ECE Gastos do governo em consumo
final, como % do PIB (-).
cp Inflag@o dos pregos dos
consumidores (% anual) (-).
Formacao bruta de capital fixo,
GFCP como % do PIB. Proxy para o Ngouhouo,
investimento doméstico (+). Nchofoung e Njamen
REER Taxa de cambio real efetiva, (2010 Kengdo (2021).
=100) ().
Centre d’Etudes
Prospectives et Dummy para se o pais tem acesso ao
ACCESS_SEA d’Informations mar, =1 (+).
Internationales.
Elaborado pelo autor com
dados do Cent{ﬁe d'Etudes Dummy para se o pais pertence ao
BLOCS Pi”ospectzve.s et Mercosul ou a0 USMCA, =1 (+). Elaborado pelo autor.
d’Informations
Internationales.
De Groot et al.
(2004), Kaufmann,
INST Worldwide Governance Média dos indicadores de percepgio | Kraay e Mastruzzi

(2011) e Ngouhouo,
Nchofoung e Njamen
Kengdo (2021).

Fonte: Elaborado pelo autor.
Nota: *Espera-se que as variaveis com sinal positivo (+) apresentem impacto positivo na abertura comercial
dos paises, conforme a literatura empirica. De forma analoga, espera-se que as variaveis com sinal negativo (-)
apresentem impacto negativo.
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3.3 MODELO EMPIRICO

O banco de dados utilizado para a estimagdao do modelo empirico contém 26 paises,
demonstrados no Quadro 2, e o periodo de andlise sera entre 2000 ¢ 2020 devido a maior
disponibilidade de dados, totalizando cerca de seiscentas observacdes. As varidveis utilizadas

pelo presente trabalho foram descritas no Quadro 3, ja a versdo empirica do modelo sera:

InCTS; ¢ = Bo + B1NETj—; + B2InCRE; + B3InPPC; + B,FDI;; + BsPOPURB;
+ B6FCE; + B;GFCP,; + BgCP;¢ + BoREER; + [31¢ACCESS_SEA; ¢

T
+ B11BLOCS; + B12INST; + z S¢ Dy + uj (19)
t=1

Para controlar a endogeneidade entre a varidvel que capta o percentual da populagdo
que ¢ usudria da internet e a varidvel de abertura comercial, o presente trabalho a utilizou
defasada em um periodo (NET;,_1), como preconizado por (Vemuri; Siddiqi, 2009; Carmo,
2023). A justificativa dessa defasagem se da pelo fato de que paises mais engajados com o
comeércio internacional, isto €, paises que obtém uma maior abertura comercial, podem investir
maiores niveis de recursos em tecnologia, assim causando uma simultaneidade entre as
variaveis.

Como colocado na Equacdo 10, em algumas varidveis foi aplicado o método do
logaritmo natural, suavizando questdes de escala e fazendo com que a interpretagdo dos efeitos
delas na variavel dependente se faga por uma relacdo log-log. Segundo Hayashi (2000, p. 05),
“[...] the change in logs equals the percentage change in levels”. Isto ¢é, a interpretagdo desses
coeficientes sera por uma relacdo percentual, portanto, a variagdo percentual na variavel
independente corresponderd a uma dada variagcdo percentual na variavel dependente. Além
disso, o logaritmo natural do indice de abertura comercial, bem como das variaveis explicativas
PPC e CRE ja foi utilizado nos trabalhos de Ngouhouo, Nchofoung e Njamen Kengdo (2021)
e Nguyen (2023), respectivamente.

Na secdo 4 que se segue serdo feitas duas outras estimacgdes, alternando-se a variavel
dependente do modelo descrito na equagdo 10 pelas varidveis TS e WTS. Essa serd uma forma
de testar a robustez do indicador composto de abertura comercial, além de que, testando as trés
medidas de abertura, poderdo ser encontrados os resultados mais corretos tanto em carater
estatistico quanto em carater tedrico, utilizando-se do indice mais robusto que a literatura

apresenta.
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Por fim, Y.7_; &; D, denotara um conjunto de dummies temporais utilizadas para captar
os efeitos fixos do tempo sobre a abertura comercial dos paises, e u; ; denotara o termo de erro

aleatorio do modelo.

3.4 METODO E ESTIMACAO DOS PARAMETROS

Dados representados em painel possuem observagdes de diversos individuos para um
dado intervalo de tempo, ao contrario, por exemplo, dos dados representados em corte
transversal, que também apresentam observagdes de diversos individuos, contudo, para apenas
um ano em especifico. Existem dois tipos de painel, quando se considera n como sendo o
numero de individuos e t como sendo o nimero de periodos. Quando n > t, denomina-se o
conjunto de dados como painel curto, ¢ quando t > n, denomina-se de painel longo. Além
disso, os painéis podem ser classificados como balanceados ou desbalanceados. Painéis
balanceados apresentam o mesmo numero de observagdes para todas as unidades de cross-
section do conjunto, enquanto os painéis desbalanceados apresentam faltas nas observacdes.
No caso deste trabalho, como ja dito anteriormente, o nimero de unidades observadas no painel
excede o numero de periodos analisados, o que configura o painel como curto. Além disso, o
nimero de observacdes varia entre as unidades de cross-section, caracterizando o painel como
desbalanceado.

Segundo Hayashi (2000, p. 324), o modelo de componentes de erro (Error-
Components Model) ¢ o modelo mais frequentemente utilizado para dados em painel. Sua
representacdo se da por:

Vi = Zi6 + 1. & + Nim (11)

Esse modelo presume que o termo de erro ndo observado &;,,, € composto e apresenta

dois componentes, sendo-os:

€im = O + Nim (12)

O termo a; da Equagdo 12 acima ¢ denominado de efeito individual, ou
heterogeneidade ndo-observavel do individuo i. Ainda segundo o autor, a nao possibilidade de
presumir com facilidade a ortogonalidade dos regressores com ambos os termos da equagao
acima se da porque ¢ muito dificil confirma-las uma vez que a heterogeneidade ndo-observavel
¢ a representacdo de caracteristicas Unicas e permanentes de determinada unidade economica.

Sendo, portanto, uma dificil tarefa determinar como «; se comporta perante os regressores.
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Em tese, ambas as seguintes condi¢des deveriam ser satisfeitas:

E(Zim-;) =0param =1,2,...,M. (13a)
E(Zim-Nimn) = O param,h = 1,2, ..., M. (13b)

Isto ¢, a questdo principal para se determinar qual o método correto a ser utilizado para
a estimagao dos parametros do modelo ¢ a de descobrir como a heterogeneidade nao-observavel
a; afeta os regressores do modelo. Existem trés possiveis alternativas para a administra¢ao dos
efeitos individuais.

Primeiramente, pode-se considerar que a heterogeneidade ¢ igual para todos os
individuos do modelo, com isso, ela ndo apresentara variacdo e, portanto, ndo apresentara
relevancia. Dessa forma, pode ser utilizado o método Pooled para a estimacao dos parametros.
Este método realiza um simples empilhamento dos dados e posteriormente realiza a estimagao
utilizando o método dos Minimos Quadrados Ordinéarios, sendo, portanto, o mais simples e
restritivo a se utilizar.

A segunda alternativa a se considerar ¢ a de que a heterogeneidade ndo-observavel seja
correlacionada com o vetor de regressores Z;,,,. Quando isso acontece, permite-se uma forma
limitada de endogeneidade no modelo, que pode ser corrigida por outros métodos. Os principais
sdo: a within transformation e o LSDV, ou least squares dummy variables. Segundo Hayashi
(2000, p. 331), a within transformation ¢ assim denominada por consistir em desvios das
observagoes para com as médias individuais, enquanto o LSDV assim se denomina porque sao
introduzidas dummies especificas a cada individuo na lista de regressores, restringindo o efeito
da heterogeneidade ndo-observavel a cada individuo da amostra. Ambos os estimadores
descritos sdo denominados na literatura de Efeitos Fixos.

A tultima hipdtese acerca do efeito de a; se dd ao considerarmos que ambos os
componentes da Equacdo 12 sdo exdgenos e aleatorios. Isso implica dizer que ndo existe uma
correlagdo entre a heterogeneidade nao-observavel e o conjunto de regressores e, portanto, o
problema se torna um problema de eficiéncia dos estimadores, que pode ser corrigida pelo
estimador de Minimos Quadrados Generalizados Factiveis (MQGF), também chamado de
Efeitos Aleatorios.

Dadas essas informagdes, € necessario realizar cinco testes estatisticos, que irdo
identificar o método mais adequado para controlar a heterogeneidade ndo-observada e estimar
os parametros. Além disso, serd fundamental verificar se os erros do modelo apresentam
caracteristicas de ruido branco, ou seja, auséncia de autocorrelagdo serial e heterocedasticidade.

Também serd necessario investigar a presenga de multicolinearidade entre os regressores. De
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acordo com Micheal e Abiodun (2018), a multicolinearidade ¢ uma condi¢do indesejavel,
caracterizada por uma forte correlacdo entre as variaveis independentes. Essa situacdo implica
que dois ou mais regressores se tornam nao mutuamente independentes, o que compromete a
previsao e a confiabilidade das estimativas obtidas.

Sobre os testes, o teste de Breusch-Pagan LM (Lagrange Multiplier), sob a hipdtese
nula, considera que o estimador de minimos quadrados ordindrios ¢ o melhor a ser utilizado na
estimacao dos parametros. Caso esta hipotese seja rejeitada, recomenda-se a utilizagdo do
modelo de Efeitos Aleatorios.

O teste de Chow sera utilizado para determinar qual o melhor entre os estimadores
Pooled ¢ de Efeitos Fixos. Caso haja uma rejei¢do da hipotese nula, e consequentemente
aceitagdo da hipotese alternativa, o estimador de Efeitos Fixos serd o mais correto a se utilizar
para essa amostra de dados.

O teste de Hausman ¢ utilizado para definir se o estimador de Efeitos Aleatorios ¢é
melhor do que o de Efeitos Fixos. Caso haja rejeicao da hipodtese nula, utiliza-se o modelo de
Efeitos Fixos.

Para a confirmacao das caracteristicas de ruido branco, os testes de Breusch-Godfrey
e de White, respectivamente, irdo mostrar se existe autocorrelagdo serial e heterocedasticidade
nos erros do modelo. Caso os testes ndo venham com o resultado esperado, serd necessaria uma
nova estimativa dos parametros utilizando o método da variancia robusta, do tipo Huber-White-
Sandwich-Estimator®.

Por fim, o calculo do VIF (Fator de Inflagdo da Varidncia) medird o quanto a variancia
de um coeficiente de regressao ¢ inflacionada devido & uma possivel correlacdo entre uma
variavel independente e as outras. Isto €, quanto maior o VIF de uma variavel, maior seréd a
multicolinearidade associada a ela. Caso nenhum dos valores do VIF seja maior do que 10, as

estimativas estardo isentas do problema da multicolinearidade, de acordo com Hair et al. (1995).

2 Todos os testes, tanto os destinados a identificar o método mais adequado para o controle da heterogeneidade
nao-observada quanto aqueles para verificar as caracteristicas de ruido branco, estdo descritos no Apéndice A
deste trabalho.
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4 ANALISE DOS RESULTADOS

Nesta secdo, primeiramente, sera realizada uma analise exploratoria dos indices de
abertura comercial utilizados neste trabalho. Posteriormente, sera empreendida uma analise
geral das estatisticas descritivas das variaveis do modelo. Em sequéncia, serdo demonstradas as
principais estimativas obtidas. Por fim, serdo apresentados os resultados dos testes de robustez

propostos.

4.1 ANALISE DOS INDICES DE ABERTURA COMERCIAL

Na presente subsecao se realiza uma andlise exploratoria dos indices Composite Trade
Share (CTS), World Trade Share (WTS) e Trade Share (TS), descritos na subsegdo 3.1. E
importante aqui mencionar que o indice Composite Trade Share (CTS) sera utilizado como
variavel dependente do modelo empirico que sera posteriormente estimado, sendo, portanto, a
principal variavel do modelo. Na Tabela 1 sdo demonstradas as principais estatisticas descritivas

dos indices supracitados.

Tabela 1 - Estatisticas descritivas dos indices de abertura comercial, em 2000 e 2020.

Variaveis | Ano | Média Desvio- Maximo Minimo Coef. de
padrdo variagéo
CTS 2000 0,1599 0,4702 2,4740 0,0023 294,07
2020 0,2022 0,6232 3,2613 0,0007 308,26
WTS 2000 0,0022 0,0051 0,0252 0,000027 239,16
2020 0,0021 0,0046 0,0218 0,000012 22471
TS 2000 0,4964 0,3001 1,5349 0,18 60,47
2020 0,5040 0,2897 1,3594 0,25 57,49

Fonte: Resultados da pesquisa, elaborado pelo autor.

Ao interpretar alguns pontos destacados na Tabela 1, observa-se que a principal
variavel dependente deste estudo, o CTS (Composite Trade Share), apresenta uma consideravel
variacdo entre os valores. Essa discrepancia ¢ evidenciada pelos coeficientes de variagao de
294,07 em 2000 e 308,26 em 2020, que indicam uma grande variabilidade relativa com relagao
a média. Esse alto grau de variabilidade sugere que h4 uma grande heterogeneidade nos niveis
de abertura comercial entre os paises analisados. No Mapa 1 (a e b), pode-se perceber a elevada
heterogeneidade apresentada pelos paises no indice Composite Trade Share, em carater

espacial.
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Mapa 1 — Distribui¢do espacial do CTS em 2000 (a) e 2020 (b).

Composite Trade Share cm 2000

Legenda:
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Sem dados J e ——

Compeosite Trade Share cm 2020

Legenda:
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Mais abertos. [ | 250 500 km
Sem dados 1 e

b)
Fonte: Elaborado pelo autor no software QGIS.
Nota: Republica Dominicana e Guatemala ndo obtiveram dados relativos ao comércio em 2000. Isto ¢, estes paises

ndo apresentam cor em (a). Ademais, Cuba e Venezuela nao obtiveram dados relativos ao comércio para o ano de
2020. Ou seja, estes paises ndo apresentam cor em (b).

De acordo com o Composite Trade Share, o México foi o pais mais aberto da amostra

nos anos de 2000 e 2020, apresentando valores em torno de 2,47 e 3,26, respectivamente. Em
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contrapartida, Antigua e Barbuda se destacou como o pais mais fechado, com indices de 0,0023
em 2000 e 0,0007 em 2020.

Além disso, ao observar a média calculada no inicio e no final do periodo de analise,
percebe-se que essa média nao sofreu grandes alteracdes. Para complementar esta analise, no
Grafico 1 ¢ realizada uma andlise temporal da média do indice Composite Trade Share para os
paises da América Latina e do Caribe, considerando o periodo de 2000 a 2020.

Grafico 1 — Analise temporal da abertura comercial entre 2000 e 2020.
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Fonte: Resultados da pesquisa, elaborado pelo autor.

Primeiramente, observa-se que, a partir de 2006, houve uma queda acentuada no nivel
de abertura comercial dos paises, com o ponto mais baixo alcangado em 2007. Essa redugdo
pode ser atribuida a crise financeira global desencadeada pela crise do subprime nos Estados
Unidos. A crise foi causada por uma bolha imobilidria relacionada a problemas nas hipotecas,
o que levou a uma queda significativa nos mercados financeiros globais, além de uma recessdao
mundial € uma contragdo no comércio internacional devido a retragdo da demanda. Esse cenario
ajuda a explicar a expressiva diminui¢ao na abertura comercial dos paises. Muniz e Lima (2009)
ressaltam que, como ¢ comum em periodos de crise, a crise do subprime provocou uma forte
diminui¢do nos fluxos comerciais globais, tanto nas exportacdes quanto nas importagdes, o que
corrobora os resultados observados neste estudo.

Retornando as estatisticas apresentadas na Tabela 1, observa-se que a WTS (World
Trade Share) também apresentou um coeficiente de variacao elevado para os anos de 2000 e
2020. Em relagao a WTS, o pais que obteve a maior participacao relativa no comércio durante
todo o periodo foi 0 México, assim como na CTS, com valores aproximados de 2,52% em 2000

e 2,18% em 2020. Por outro lado, o pais com a menor participagdo relativa no comércio, de



37

acordo com a WTS, foi novamente Antigua e Barbuda, que registrou indices de 0,0027% em
2000 e 0,0012% em 2020, figurando em ultimo lugar.

A variavel TS (Trade Share) também apresenta uma alta variabilidade, como
demonstrado pelos valores do coeficiente de variagdo, que foram de 60,47 em 2000 e 57,49 em
2020. No entanto, como o célculo do TS ¢ baseado apenas no comércio (importacdes e
exportagdes) em relagdo ao PIB dos paises, e considerando que muitos dos paises selecionados
apresentam PIBs relativamente baixos, o indice tende a ser menos volatil e mais centralizado
em comparac¢ao com outras medidas.

Vale destacar que, como explicado na se¢do anterior, o TS difere do CTS porque o
primeiro considera exclusivamente o comércio em relagdo ao PIB dos paises, enquanto o
segundo ¢ um indice composto que envolve outras variadveis relacionadas a participacdo no
comércio global.

Nos resultados, por exemplo, a Guiana foi classificada como o pais mais aberto, com
um indice de 153,49% em 2000 e 135,94% em 2020 para o TS. Esses valores superiores a 100%
fazem sentido considerando que o indice TS ¢ calculado pela soma do comércio (exportagdes e
importagoes) dividida pelo PIB. Quando um pais tem um comércio muito elevado em relagdo
ao seu PIB, esse valor pode ultrapassar 100%, indicando que o comércio ¢ mais volumoso do
que a propria economia do pais, o que € possivel em economias muito abertas ou com um PIB
relativamente baixo.

Por fim, observa-se que a média do TS para os paises da amostra permaneceu
praticamente inalterada entre 2000 e 2020, com valores de 49,64% e 50,40%, respectivamente,
mostrando uma relativa estabilidade na relacdo do comércio com o PIB ao longo deste periodo.

Na Tabela 2, ¢ realizada uma analise detalhada dos resultados do indice Composite
Trade Share (CTS) para os paises da América Latina e do Caribe nos anos de 2000 e 2020.
Como mencionado anteriormente, o México foi o pais mais aberto durante esse periodo,
enquanto Antigua e Barbuda apareceu como o mais fechado. De acordo com Hufbauer e Schott
(2005), como discutido neste trabalho, a criagdo do NAFTA (atualmente denominado USMCA)
praticamente triplicou o comércio regional entre os paises membros (Estados Unidos, México
e Canadd). Além disso, a formacdo do bloco proporcionou um crescimento econdomico
significativo para esses paises, o que ajuda a explicar parcialmente a situagdao favoravel do

México no indice de abertura comercial.
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Tabela 2 — Comparativo do indice CTS nos anos de 2000 e 2020.

Pais | CTSem 2000 | Posicio em 2000 | CTSem 2020 | Posicdo em 2020
México 2,4740 1° 3,2613 1°
Brasil 0,3047 2° 0,5309 2°

Venezuela 0,2670 3° - Sem classificacdo
Chile 0,2340 4° 0,3885 3°
Argentina 0,1415 5° 0,1363 5°
Costa Rica 0,1333 6° 0,0606 9°
El Salvador 0,1180 7° 0,0481 15°
Colémbia 0,0938 8° 0,1143 6°
Equador 0,0563 9° 0,0820 7°
Peru 0,0550 10° 0,1541 4°
Honduras 0,0368 11° 0,0373 16°
Jamaica 0,0339 12° 0,0146 20°
Paraguai 0,0339 13° 0,0551 12°
Guiana 0,0253 14° 0,0562 11°
Uruguai 0,0219 15° 0,0216 19°
Bolivia 0,0219 16° 0,0304 17°
Panama 0,0215 17° 0,0532 13°

Cuba 0,0210 18° - Sem classificacéo
Suriname 0,0170 19° 0,0265 18°
Nicaragua 0,0163 20° 0,0593 10°
Bahamas 0,0122 21° 0,0037 22°
Barbados 0,0101 22° 0,0041 21°
Belize 0,0057 23° 0,0027 23°
Antigua e Barbuda 0,0024 24° 0,0008 24°
Repulblica Dominicana - Sem classificagéo 0,0512 14°
Guatemala - Sem classificagéo 0,0637 8°

Fonte: Resultados da pesquisa.

Como ¢ denotado, no ano de 2000, a Republica Dominicana e a Guatemala nao
apresentaram dados relativos ao comércio internacional (exportacdo e importacao), fator que
impossibilitou o calculo do indice para os respectivos paises neste ano. Esta mesma situagao
ocorreu com Cuba e Venezuela no ano de 2020.

A respeito do desempenho brasileiro, o segundo pais mais aberto da amostra, pode-se
dizer que a partir da entrada da China na Organizacdo Mundial do Comércio (OMC) em 2003,
o comércio internacional brasileiro passou a aumentar consideravelmente. Além disso, a
elevacao do preco das commodities promoveu um aumento das exportagcdes do pais, fator que
explica o elevado desempenho do Brasil com relagdo ao indice. Segundo Puga, Castro e Ferreira
(2004) o aumento da participagdo da China no comércio internacional contribuiu muito para o
aumento das exportagdes brasileiras. Os autores destacam que em 2003 as vendas brasileiras
para a China aumentaram cerca de 78% com relagdo ao ano anterior.

Por fim, justificando o resultado do Chile, o terceiro pais mais aberto da amostra, pode-

se dizer que o comércio do pais aumentou consideravelmente apds o Tratado de Livre-Comércio
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assinado com os Estados Unidos no ano de 2003, que entrou em vigor em janeiro de 2004. Esse
tratado foi o primeiro assinado entre os Estados Unidos e um pais da América do Sul e seu
intuito foi o de potencializar o comércio existente entre os dois paises.

Em relacdo a outros pontos pertinentes observados na Tabela 2, denota-se que El
Salvador no ano de 2000 ocupava a 7° posicdo com relagdo ao indice composto de abertura
comercial, fator que se alterou fortemente ao observar que o pais ocupou a 15° posi¢ao para o
indice em 2020. Este resultado para o ano de 2020 se reflete porque o comércio total do pais
caiu de aproximadamente 17 bilhdes de dolares para 15 bilhdes de dolares entre 2019 e 2020,
segundo dados da WITS (2024). Além disso, o pais foi um dos primeiros da América Latina a
aplicar a estratégia de confinamento total durante o periodo pandémico de Covid-19, fator que
incidiu fortemente sobre sua atividade econdmica e comercial.

Outro ponto oportuno foi o caso da Jamaica, que durante o ano de 2000 ocupava a 12°
posicdo com relagdo ao indice, contudo, em 2020 o pais esteve classificado como um dos mais
fechados da amostra, na 20° posi¢do. Um ponto a se considerar é que a entrada liquida do
investimento estrangeiro direto como porcentagem do PIB, representado pela varidvel FDI
neste trabalho, passou a cair fortemente no pais a partir de 2015. Em 2014, por exemplo, o pais
obtinha aproximadamente 8,27%, enquanto em 2015 obteve apenas 3,69%, segundo dados da
The World Bank Indicators (2024).

Os resultados mostram que, em 2020, o Peru alcangou a 4® posi¢do entre os 26 paises
analisados, uma melhoria significativa em relacdo a 10* colocacao de 2000. Um dos principais
fatores para esse avanco foi o expressivo crescimento do comércio internacional, especialmente
apos a assinatura do Tratado de Livre Comércio bilateral com os Estados Unidos em novembro
de 2005. De acordo com De Miguel, Duran Lima e Schuschny (2007), o Peru, em comparagao
com outros paises andinos como Colombia e Equador, foi o inico a experimentar um aumento
substancial nos niveis de comércio internacional, o que também refletiu positivamente no bem-
estar tanto do Peru quanto dos Estados Unidos.

Outra questao importante ¢ que a Venezuela, em 2000, ocupava a posi¢ao de 3° pais
aberto dentre os paises do trabalho. Contudo, a partir de 2014, o pais passou a ndo divulgar a
maior parte dos dados referentes as varidveis escolhidas para o trabalho, incluindo dados de
comeércio (importacdo e exportagdo), fator que impossibilitou analisa-lo com maior vigor.

No Grafico 2, por fim, € realizada uma analise temporal do nivel de abertura comercial
dos paises considerados como mais abertos da América Latina e do Caribe, sendo-os México,
Brasil e Chile. Um ponto a se considerar ¢ que durante o periodo de 2005-2012, o Chile por um

momento passou a ser o segundo pais mais aberto da amostra, ultrapassando o Brasil. Ademais,
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pela proximidade e pelo elevado nivel de comércio existente entre México e Estados Unidos, o
México, dentre os trés paises, foi aquele que mais sofreu os efeitos da crise do subprime, citada

anteriormente.

Gréfico 2 — Andlise temporal da abertura comercial: México, Brasil e Chile.
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Fonte: Resultados da pesquisa, elaborado pelo autor.

4.2 ESTATISTICAS DESCRITIVAS DAS VARIAVEIS DO MODELO

A Tabela 3 reporta as estatisticas descritivas das varidveis explicativas do modelo
empirico descrito na equagio 10. E importante destacar que essas estatisticas foram calculadas

com base nos dados extraidos e nas respectivas fontes, conforme indicado no Quadro 3.
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Tabela 3 — Estatisticas descritivas das variaveis, em 2000 e 2020.

Variavel Ano| Meédia Desvio-padrao Méaximo | Minimo Cogf. 99
variagdo

NET 2000 4,07 3,61 16,60 0,54 88,82
2020 715 12,41 92,44 45,25 17,36

CRE 2000 34,79 18,51 90,15 7,46 53,19
2020 51,83 21,39 90,44 13,46 41,28

PPC 2000 473352 5001,66 24849,61 938,89 105,66
2020  8470,04 5336,42 24499,16  1877,11 63,10

FDI 2000 3,29 4,21 10,72 -10,26 128,12

2020 3,02 5,11 23,66 -4,36 169,07

2000 1,93 1,11 3,85 -0,77 57,41

POPURB 2020 1,18 0,91 2,71 -1,63 76,81
FCE 2000 82,43 8,44 97,39 64,20 10,24
2020 84,01 7,67 100,19 70,39 9,13

cp 2000 12,00 21,21 96,10 0,77 176,78

2020 3,69 7,2 34,89 -1,55 195,21

GECP 2000 19,80 4,37 28,00 11,88 22,07
2020 18,24 3,74 27,35 9,81 20,50

REER 2000 102,26 13,59 117,10 76,53 13,29
2020 97,84 23,79 158,95 55,58 24,32

2000 0,92 0,27 1,00 0,00 28,87

ACCESS SEA 5020 0,92 0,27 1 0 28,87

2000 0,19 0,39 1,00 0,00 204,94

BLOCS 2020 0,19 0,39 1 0 204,94

INST 2000 0,01 0,62 1,33 -0,93 396,70
2020 -0,15 0,6 0,97 -1,86 396,7

Fonte: Resultados da pesquisa, elaborado pelo autor.

Com relagdo aos principais resultados obtidos nas estatisticas descritivas reportadas na
Tabela 3, em parametros gerais, nota-se algumas caracteristicas especificas dos paises da
América Latina e do Caribe, como o alto valor calculado para o coeficiente de variacdo nas
variaveis CP e INST, que representam, respectivamente, o nivel de pre¢o dos consumidores em
percentual anual dentro de determinado pais e a média simples dos seis indicadores de
percepcao de governanga da WGI, conforme proposto por De Groot et al. (2004).

A América Latina e o Caribe enfrentam, historicamente, sérios problemas
inflaciondrios. Nos ultimos vinte anos, paises como Argentina, Venezuela, Bolivia, Equador,
Haiti e Suriname sao exemplos dessas dificuldades. Esses paises t€ém mostrado dificuldades em
controlar os niveis de pregos, refletindo a instabilidade macroeconomica e a diversidade de
contextos regionais. Assim, indicadores como o coeficiente de variagdo frequentemente
apresentam valores elevados, refletindo a complexidade das condi¢cdes econdmicas locais. No
cenario de 2020, por exemplo, enquanto ha paises como o Suriname, que obteve
aproximadamente 35% de infla¢@o no nivel de prego dos consumidores, ha também o Panama,

com um forte processo deflacionario de -1,55%.
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No tocante a varidvel INST, observou-se que a média geral dos indicadores se tornou
negativa para os paises da América Latina e Caribe no ano de 2020. Enquanto em 2000 a média
foi de 0,01, em 2020 ela caiu para -0,15. Esse declinio indica que, ao longo do periodo
analisado, os paises da regido apresentaram resultados muito negativos em relacdo aos
indicadores institucionais. Além disso, o ponto mais critico observado dentre os seis indicadores
de percepgdo de governanga foi na dimensao “Estado de Direito”, que avalia a confianga dos
agentes nas regras sociais, incluindo a qualidade da execucdo de contratos, os direitos de
propriedade, o funcionamento da policia e dos tribunais, além da probabilidade de ocorréncia
de crimes e violéncia. Para os paises analisados, a média desse indicador foi de -0,30, refletindo
assim um desempenho institucional particularmente baixo.

Em outros indicadores pode-se observar certa congruéncia dos paises da América
Latina e Caribe, tanto nos melhores, quanto nos piores resultados. No ano de 2000, por exemplo,
o Suriname se situava como o pior classificado nas varidveis CRE e FDI, que representam,
respectivamente, o crédito doméstico destinado ao setor privado pelos bancos, expresso como
percentual do PIB, e a entrada liquida de investimento estrangeiro direto nos paises como
porcentagem do PIB. Com relagdo a variavel CRE, o pais apresentou apenas 7,46% de crédito
doméstico destinado ao setor privado provido por bancos. Ademais, na variavel FDI, o pais
apresentou um resultado negativo de -10,26%. Este resultado negativo mostra que houve uma
saida liquida de capital do pais, indicando que a saida de investimentos foi maior do que a
entrada de investimentos para o ano em analise.

Em 2020, o Suriname apresentou os melhores resultados com relagdo aos indicadores.
Contudo, os resultados do pais ainda estdo distantes dos encontrados nos paises em melhor
situagdo. Com relacao a varidvel CRE, o pais apresentou 7,83% de crédito doméstico destinado
ao setor privado, além dos 0,04% obtidos para a entrada liquida de investimento estrangeiro
direto como porcentagem do PIB.

No ano de 2020, as Bahamas se destacaram por se situar melhor em duas das varidveis
utilizadas no trabalho, tanto na variavel NET quanto na variavel PPC. O PIB per capita (PPC)
é calculado pela divisdo do PIB total de um pais e 0 seu nimero de habitantes. Este é um
indicador amplamente utilizado para avaliar o desempenho econdmico e a qualidade de vida de
uma nacgdo. Com relagéo a variavel NET, o pais obteve aproximadamente 92% da populagéo
com acesso, ja com relacdo ao PIB per capita, 0 pais obteve aproximadamente US$ 24.500
dolares.

Sobre o desempenho geral dos paises no PPC (PIB per capita), que como ja citado ¢

um importante indicador de desempenho econdmico e da qualidade de vida de um pais, 0S cinco
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melhores paises com relacdo ao PIB per capita em 2020 foram, respectivamente: Bahamas,
Barbados, Uruguai, Antigua e Barbuda e Panama. Enquanto os cinco piores colocados foram:
El Salvador, Bolivia, Honduras, Nicardgua e Venezuela. O Brasil, com valor de US$ 6,923.70
esteve na décima segunda posicdo. Além disso, percebe-se que a média do PPC para 0s paises
da América Latina e Caribe aumentou consideravelmente entre 2000 em 2020. Em 2000, seu
valor era de US$ 4.733,52, enquanto em 2020 seu valor estava em US$ 8.470,04, refletindo, na
média, um grande aumento dos paises perante o indicador, fator que reflete uma maior

promocdo da qualidade de vida e do desenvolvimento nesses paises.

4.3 ANALISE DOS DETERMINANTES DA ABERTURA COMERCIAL

Na presente subse¢do, serdo analisados os determinantes da abertura comercial dos
paises da América Latina e do Caribe por meio da estimacdo do modelo empirico especificado
na equacao 10. Antes desta analise ¢ importante mencionar que foram feitos testes para
identificar a presen¢a de multicolinearidade, heterocedasticidade e autocorrelacdo serial, bem
como, alguns testes para a escolha do melhor modelo, como o teste de Chow, Breusch-Pagan
LM e Hausman. Além disso, em todas as estimac¢Oes realizadas foram incluidas variaveis
dummies temporais, as quais objetivam captar o efeito do tempo sobre a varidvel dependente.®

Testando a presenga de multicolinearidade entre as variaveis explicativas do modelo,
percebeu-se que nenhuma delas apresentou VIF (Fator de Inflagdo da Variancia) maior do que
10. Isto posto, no presente caso, as estimativas estardo isentas do problema de
multicolinearidade, de acordo com Hair et al. (1995).

Portanto, na Tabela 4 sdo apresentados os principais resultados do modelo empirico
especificado na equagio 10. E importante destacar que os testes de Breusch-Pagan LM
(Lagrange Multiplier), de Chow e de Hausman indicaram que o estimador de Efeitos Aleatorios
¢ o mais adequado entre todos, sugerindo que a heterogeneidade ndo-observavel ¢ exdgena e
aleatoria, o que implica em um problema de eficiéncia nos estimadores. Assim, a interpretagao

dos resultados sera realizada com base nas estimativas obtidas por esse estimador.

3 Todos os resultados dos testes propostos na Secdo 3, isto ¢, para definir qual o método mais adequado para a
estimacdo dos parametros, bem como para a validagdo das caracteristicas de ruido branco e auséncia de
multicolinearidade estdo dispostos nos Apéndices B e C.



44

Tabela 4 — Principais resultados do trabalho.

Variavel dependente: In(CTS)
Variavel explicativa Método:
Pooled (1) Efeitos Fixos (2) Efeitos Aleatdrios (3)
0,05 -0,01™ -0,01™
LAGNET (0,02) (0,003) (0,003)
0,67 0,23 0,23
In(CRE) (0,31) (0,07) (0,07)
-0’89*** 0’43*** 0’42***
m(PPC) (0,34 (0,16) (0,16)
FDI -0,09™ 0,001 0,001"
(0,06) (0,01) (0,01)
POPURB 0,57 0,317 0,317
(0,14) (0,06) (0,05)
FCE -0,02" -0,04™ -0,04™
(0,02) (0,01) (0,01)
GFCP 0,16™ 0,04 0,04
(0,03) (0,01) (0,01)
CP 0,02" 0,01™ 0,01
(0,02) (0,004) (0,004)
REER -0,001" -0,01™ -0,01™
(0,01) (0,002) (0,002)
ACCESS_SEA 1,727 i 0,93"
(0,48) (1,52)
BLOCS 2,57 i 1,67™
(0,33) (1,17)
INST -0,56" -0,35" -0,35"
(0,33) (0,14) (0,14)
Efeito temporal Sim Sim Sim
N° de observagoes 243 243 243
Pseudo R? 0,30 0,77 0,78

Nota: Entre parénteses estdo reportados os erros-padrio robustos. Ademais, *, ™ e *** denotam, respectivamente,
1%, 5% e 10% de significancia estatistica, enquanto que ™ quer dizer ndo significativo. Por fim, os valores das
dummies temporais foram suprimidos da tabela para poupar espago.

Fonte: Resultados da pesquisa.

Além disso, as hipoteses nulas dos testes de Breusch-Godfrey e de White para

autocorrelacdo serial e heterocedasticidade ndo puderam ser validadas. Portanto, na Tabela 5, ¢
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realizada uma nova estimativa dos parametros utilizando o método da variancia robusta, do tipo

Huber-White-Sandwich-Estimator.

Tabela 5 — Estimativa de Efeitos Aleatérios, sem e com o0 método da variancia robusta.

B Variével dependente: (n(CTS)
variavel Método:
explicativa - -
Efeitos Aleatorios (1) | Huber-White-Sandwich-Estimator (2)
LAGNET -0,01" -0,01"
(0,003) (0,004)
In(CRE) 0,23" 0,23
(0,07) (0,06)
In(PPC) 0,42 0,42"
(0,16) (0,21)
FDI 0,001™ 0,001™
(0,01) (0,01)
POPURB 0,317 0,317
(0,05) (0,10)
FCE -0,04™ -0,04™
(0,01) (0,01)
GFCP 0,04 0,04™
(0,01) (0,01)
CP 0,01 0,01"™
(0,004) (0,01)
REER -0,01™ -0,01™
(0,002) (0,003)
ACCESS_SEA 0,93™ 0,93™
(1,52) (0,78)
BLOCS 1,67™ 1,67
1,17) (0,84)
INST -0,35™ -0,35™
(0,14) (0,24)
Efeito temporal Sim Sim
N° de observacoes 243 -
Pseudo R? 0,78 -

Fonte: Resultados da pesquisa.

Nota: Entre parénteses estdo reportados os erros-padrio robustos. Ademais, *, ™ e ™" denotam, respectivamente,
1%, 5% e 10% de significancia estatistica, enquanto " quer dizer ndo significativo. Por fim, os valores das dummies
temporais foram suprimidos da tabela para poupar espago.

ok

De acordo com os resultados apresentados na Tabela 5, observa-se que a maioria das
varidveis analisadas apresentou significancia estatistica, permitindo a rejeicdo da hipdtese nula
de que seus coeficientes seriam iguais a zero. Além disso, muitas das variaveis significativas
apresentaram os sinais esperados, em conformidade com a literatura empirica. Entre essas

variaveis destacam-se In(CRE), In(PPC), POPURB, FCE, GFCP ¢ BLOCS.



46

Espera-se que um maior nivel de desenvolvimento financeiro, representado pela
variavel In(CRE), que reflete o nivel de recursos destinados ao setor privado provenientes de
institui¢cdes financeiras, como percentual do PIB, favoreca uma maior abertura comercial nos
paises em questao, conforme indicado por Yakubu et al. (2018). Além disso, também se espera
que um maior nivel de desenvolvimento econdmico, medido pela proxy In(PPC), o logaritmo
natural do PIB per capita, contribua positivamente para a abertura comercial dos paises da
regido, como apontado por Osei, Sare ¢ Ibrahim (2019) e Nguyen (2023). De acordo com os
resultados obtidos, um aumento de 10% nos recursos destinados ao setor privado resulta em um
crescimento de aproximadamente 2,3% nos niveis de abertura comercial dos paises da América
Latina e do Caribe. Da mesma forma, um aumento de 10% no PIB per capita eleva os niveis
de abertura comercial em cerca de 4,2%, com significancia estatistica de 10%.

Além disso, a varidvel POPURB, que representa a taxa de crescimento percentual da
populacdo urbana, também apresentou resultados positivos e significativos. Este achado esta
alinhado com os resultados de Yakubu ef al. (2018) e Nguyen (2023), indicando que o aumento
da populagdo urbana, o qual implica um crescimento do mercado interno de um pais, contribui
para o aumento da sua atividade comercial e da sua abertura comercial.

De acordo com Tahir, Hasnu e Ruiz Estrada (2018), investimentos em capital humano
e fisico, como medido pela varidvel GFCP no presente estudo, sdo elementos fundamentais para
determinar tanto o crescimento econdmico quanto os niveis de abertura comercial de um dado
pais. O coeficiente positivo e significativo da varidvel GFCP indica que o aumento da formacao
bruta de capital fixo, como percentual do PIB, tem um impacto positivo nos niveis de abertura
comercial dos paises da América Latina e do Caribe.

De maneira similar, a varidvel BLOCS, que representa a participacdo de um pais em
blocos econdmicos, também apresentou resultados significativos e positivos, em consonancia
com os apontamentos de De Carvalho (1999) e Hutbauer e Schott (2005). Isso sugere que a
participag@o em blocos economicos facilita a abertura comercial, devido a redugao das tarifas
aduaneiras e de outros entraves ao comércio internacional, resultando no aumento das relacdes
comerciais entre os paises envolvidos.

Por fim, ao incluir a varidvel FCE no modelo empirico, que representa os gastos do
governo com consumo final como percentual do PIB, espera-se que um aumento no gasto
publico interno se traduza em uma menor abertura comercial do pais. Isso porque quando se
aumenta a demanda por produtos e servicos, isso pode ser atendido, em parte ou totalmente,

pela produ¢ao doméstica. Com isso, a necessidade de importar produtos de outros paises
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diminui. O coeficiente negativo e significativo obtido para a variavel FCE confirma essa
hipdtese, em linha com os resultados de Ngouhouo, Nchofoung e Njamen Kengdo (2021).

Uma variavel relevante no modelo, que apresentou significancia estatistica, mas com
um sinal contrario ao esperado, foi a variavel LAGNET. Em um estudo semelhante de Nguyen
(2023), os resultados indicaram um efeito positivo e significativo da internet nos niveis de
abertura comercial dos paises do Sudeste Asiatico. No entanto, no presente estudo, a variavel
LAGNET apresentou um crescimento consideravel nos paises da América Latina e do Caribe
entre os anos de 2000 e 2020, enquanto o indice composto de abertura comercial (CTS) se
manteve relativamente estavel durante o mesmo periodo, conforme indicado pelas Tabelas 1 e
3. Em termos estatisticos, o crescimento da varidvel LAGNET foi substancial ao longo do
periodo analisado, o que pode ter levado a uma saturacao do efeito da internet na promocgao da
abertura comercial, resultando em um efeito limitado no CTS.

Por fim, observa-se que o método de Huber-White-Sandwich-Estimator nao modificou
os resultados dos coeficientes estimados para o modelo empirico. Isso ocorre porque os
coeficientes sdo obtidos a partir das equagdes de regressdo, sendo funcdo das varidveis
independentes e da estrutura de efeitos aleatorios. A unica mudanga gerada pela aplicacdo do
método diz respeito aos erros-padrio, uma vez que ele ajusta a matriz de variancia-covariancia

dos erros, resultando em erros-padrdo ajustados.

4.4 TESTES DE ROBUSTEZ

Esta se¢do tem como objetivo realizar os testes de robustez apresentados na secao 3.3
deste trabalho. Para isso, serdo realizadas duas estimativas alternativas do modelo empirico
proposto na equacao 10, substituindo a varidvel dependente (CTS) pelas variaveis TS e WTS.

Squalli e Wilson (2011) dissertam que a utilizagcdo dos indices Trade Share e World
Trade Share para mensurar o quanto os paises sao abertos ao comércio ndo ¢ adequada, visto
que esses indices apresentam inconsisténcias, as quais foram demonstradas na secao 3.1. Para
analisar essa inadequagao, nas tabelas 6 e 7 estardo contidas as estimativas obtidas do modelo

empirico para as variaveis Trade Share e World Trade Share, respectivamente.
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Tabela 6 — Resultados para a varidvel dependente Trade Share.

Variavel dependente: In(TS)

Variavel explicativa Método:
Efeitos Fixos (1) Efeitos Aleatdrios (2)
LAGNET -0,003" -0,003"
(0,001) (0,001)
In(CRE) 0,10 0,09
(0,04) (0,04)
In(PPC) -0,23™ -0,29"*
(0,08) (0,08)
FDI 0,002" 0,002
(0,004) (0,004)
POPURB 0,16 0,15
(0,03) (0,03)
FCE -0,02™" 0,02
(0,003) (0,003)
GFCP 0,02"* 0,02
(0,004) (0,004)
CP 0,003 0,003
(0,002) (0,002)
REER 0,003 -0,003™
(0,001) (0,001)
ACCESS SEA 0,207
i (0,37)
BLOCS -0,05™
i (0,28)
INST -0,17" -0,12"
(0,07) (0,07)
Efeito temporal Sim Sim
N° de observagoes 243 243
Pseudo R? 0,62 0,65

Fonte: Resultados da pesquisa.

ok

Nota: Entre parénteses estdo reportados os erros-padrio robustos. Ademais, *, ™ e ™" denotam, respectivamente,
1%, 5% e 10% de significancia estatistica, enquanto ™ quer dizer ndo significativo. Por fim, os valores das dummies
temporais foram suprimidos da tabela para poupar espaco.
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Tabela 7 — Resultados para a varidvel dependente World Trade Share.

Variavel dependente: In(WTYS)
Variavel explicativa
Efeitos Fixos (1) Efeitos Aleatdrios (2)
LAGNET -0,004™" -0,004™"
(0,001) (0,001)
In(CRE) 0,13" 0,13™
(0,04) (0,04)
In(PPC) 0,66 0,66
(0,08) (0,08)
FDI -0,0005™ -0,001"™
(0,004) (0,004)
POPURB 0,15 0,15
(0,03) (0,03)
FCE -0,02" -0,02"
(0,003) (0,003)
GFCP 0,02 0,02
(0,004) (0,004)
CP 0,003 0,003"
(0,002) (0,002)
REER -0,002" -0,002"
(0,001) (0,001)
ACCESS_SEA 0,75"
i (1,54)
BLOCS 1,74™
i (1,20)
INST -0,18™ -0,18™
(0,07) (0,07
Efeito temporal Sim Sim
N° de observagoes 243 243
Pseudo R? 0,93 0,93

Fonte: Resultados da pesquisa.

Nota: Entre parénteses estdo reportados os erros-padrio robustos. Ademais, *, ™ e ™" denotam, respectivamente,
1%, 5% e 10% de significancia estatistica, enquanto ™ quer dizer ndo significativo. Por fim, os valores das dummies
temporais foram suprimidos da tabela para poupar espaco.

Comparando os resultados obtidos nas tabelas 5, 6 e 7, percebe-se, de maneira geral,
que as estimativas com as variaveis dependentes Trade Share e World Trade Share, além de nao
demonstrarem de forma precisa como os paises se posicionam em relagdo aos seus niveis de
abertura comercial, também apresentaram piores resultados em relacdo aos determinantes
(varidveis) utilizadas, evidenciando a importancia de se utilizar o indice composto de abertura
comercial.

Nas estimativas em que se utilizou o indice Composite Trade Share (Tabela 5), as
variaveis In(CRE), in(PPC), POPURB, FCE, GFCP ¢ BLOCS apresentaram significancia
estatistica e os respectivos sinais esperados, conforme a literatura empirica. No entanto, ao se

utilizar o indice Trade Share, o cenario difere, pois, a variavel In(PPC), que representa o
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logaritmo natural do PIB per capita e é considerada um importante determinante dos niveis de
abertura comercial, apresentou, apesar de sua significancia estatistica, um sinal contrario ao
esperado, contrastando com os resultados encontrados na literatura, como em Osei, Sare e
Ibrahim (2019) e Nguyen (2023).

Além disso, nas estimativas obtidas para a variavel dependente World Trade Share,
observou-se que a variavel BLOCS perdeu a significancia estatistica, ao contrario dos
resultados previamente encontrados. A variavel BLOCS identifica os paises pertencentes a
blocos econdmicos, especificamente o Mercosul e o USMCA. De acordo com De Carvalho
(1999) e Hufbauer e Schott (2005), a criagdo do Mercosul e a participagdo do México no
USMCA foram fatores essenciais para o aumento do comércio e para a promog¢ao da abertura
comercial dos paises da regido. Esse resultado sugere que o indice World Trade Share pode nao
ser totalmente adequado para capturar as dindmicas intrarregionais, uma vez que a variavel
BLOCS nao parece refletir de maneira precisa o impacto dos blocos econdmicos sobre a
abertura comercial.

Por fim, a anélise das estatisticas descritivas das varidveis independentes, apresentada
na se¢do 4.2, revelou uma queda significativa no indicador de percepcao de governanga para os
paises da América Latina e do Caribe entre 2000 e 2020, sugerindo uma deterioracdo nas
condi¢des institucionais ao longo desse periodo. Embora a literatura sugira que uma maior
solidez institucional geralmente esta associada a um aumento na abertura comercial, o declinio
observado nesse indicador pode ter influenciado negativamente o efeito esperado nas
estimativas de Trade Share e World Trade Share. Do ponto de vista estatistico, essa deterioragao
na percepcao de governanga poderia estar relacionada a uma diminui¢do na confianga nas
instituicdes, o que, por sua vez, poderia ter comprometido o ambiente para a integragao
comercial. Esse cendrio pode, assim, oferecer uma explicagdo para o efeito negativo e

significativo observado nas estimativas desses indices de abertura comercial.
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5 CONSIDERACOES FINAIS

O objetivo deste trabalho foi o de analisar os determinantes da abertura comercial dos
paises da América Latina e do Caribe no periodo 2000-2020. Para tanto, empregou-se a
metodologia de dados em painel, mais especificamente, o método dos Minimos Quadrados
Generalizados Factiveis (MQGF) da literatura de Efeitos Aleatorios. Apos a realizagdo de
testes, as suposi¢oes de normalidade dos residuos e homoscedasticidade se mostraram violadas,
portanto, o estimador Huber-White-Sandwich, que ¢ um estimador robusto quando as
suposi¢oes de ruido branco sdo violadas, foi utilizado.

Os principais resultados indicaram que os recursos fornecidos por bancos ao setor
privado, o PIB per capita, a taxa de crescimento da populacdo urbana, os gastos do governo
com consumo final, a formagdo bruta de capital fixo e a participacdo em blocos econdmicos
foram os principais fatores determinantes da abertura comercial dos paises da América Latina
e do Caribe. Os gastos do governo em consumo final (FCE) contribuiram negativamente para
o nivel de abertura comercial dos paises, enquanto as demais varidveis contribuiram
positivamente para os niveis de abertura comercial. Um aumento de 10% no nivel de recursos
destinados ao setor privado (InCRE), por exemplo, resulta em um crescimento de
aproximadamente 2,3% nos niveis de abertura comercial dos paises da América Latina e do
Caribe. Da mesma forma, um aumento de 10% no PIB per capita eleva os niveis de abertura
comercial em cerca de 4,2%, com significancia estatistica de 10%.

Inobstante o esforco dedicado ao desenvolvimento deste trabalho, acredita-se que
ainda ha margem para aprimoramentos. Um dos principais obstaculos encontrados foi a escassa
disponibilidade de dados para os paises selecionados, o que limitou a possibilidade de se
obterem melhores resultados. No caso especifico deste estudo, 7 dos 33 paises inicialmente
considerados precisaram ser excluidos devido a falta de dados. O uso de outras proxies, que
oferegam maior cobertura temporal e geografica, podem ajudar a gerar resultados mais precisos
e aprofundados em pesquisas futuras. Espera-se que essas limitagdes sirvam como base para o

desenvolvimento de estudos subsequentes.
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APENDICE A - TESTES, DISTRIBUICAO E HIPOTESES.

Quadro 4 - Testes, distribuicdo e hipoteses.

Testes Breusch-Pagan LM Chow Hausman Breusch-Godfrey White
O teste de Breusch-Pagan O teste de Hausman &
LM é utilizado para O teste de Chow é utilizado para definir se o O teste de Breusch-Godfrey é O teste de White & um teste
determinar se o estimador | utilizado para determinar estimac?or de Efeitos utilizado para detectar estatistico usado para detectar
Definicéo: de Efeitos Aleatorios é qual o melhor estimador AT autocorrelacdo (ou correlacéo 1sado p .
- Aleatorios é mais : ) heterocedasticidade nos residuos
melhor do que o Pooled entre os estimadores adequado do aue o de serial) nos residuos de um de um modelo de reqressio
para a estimacdo dos Pooled e de Efeitos Fixos. quag g modelo de regresséo. g '
parametros Efeitos Fixos.
Distribuicéo: Chi-quadrado. F. Chi-quadrado. Chi-quadrado. Chi-quadrado.
HO: Pooled mais HO: Pooled mais . . HO: N&o hé autocorrelagdo HO: Os erros do modelo sdo
HO: RE mais adequado. . i -
Hipotese adequado. adequado. serial nos residuos. homocedasticos.
i : . x s -
H1: RE mais adequado. H1: FE mais adequado. H1: FE mais adequado. HL: E).('Ste autocprrela(;ao H1: Ha heterogedastlmdade nos
serial nos residuos. residuos.

Fonte: Elaborado pelo autor.
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APENDICE B - RESULTADOS DO FATOR DE INFLACAO DA VARIANCIA (VIF)
DAS VARIAVEIS EXPLICATIVAS.

Tabela 8 — Resultados do Fator de Inflacdo da Variancia (VIF) das variaveis explicativas.

Variaveis VIF (Fator de Inflacdo da Variancia)
LAGNET 1,86
CRE 2.29
PPC 3,36
FDI 1,68
POPURB 1,57
FCE 1,47
GFCP 1,62
CP 1,24
REER 1,47
ACCESS_SEA 2,20
BLOCS 1,98
INST 2,96

Fonte: Resultados da pesquisa, elaborado no software R.
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APENDICE C - RESULTADOS DOS TESTES BREUSCH-PAGAN LM, CHOW,
HAUSMAN, BREUSCH-GODFREY E WHITE.

Tabela 9 — Resultados dos testes propostos.

Teste Hipotese nula Estatistica p-valor
Breusch- ) . ey —
Pagan LM HO: Pooled mais adequado. chisq = 1694.2 2.2e-16
Chow HO: Pooled mais adequado. f=906.5 2.2e-16
Hausman HO: RE mais adequado. chisq =0.31 1
Breusch- HO: Néo ha autoc,orrela(;ao serial chisq = 61.02 7 46-12
Godfrey nos residuos.
White HO: Os erros dq rr_lodelo séo bp = 87.96 2 36-07
homocedasticos.

Fonte: Resultados da pesquisa.
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